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Periodiku AMEF

Miratohen né seancé plenare, né
Kuvendin e Shqipérisé, ligjet “Pér
fondet e pensionit vullnetar” dhe “Pér
sipérmarrjet e investimeve kolektive”

Kuvendi i Shqipérisé, mé daté 10 dhjetor
2009, miratoi né seancé plenare, Ligjin nr.
10 197 , daté 10.12.2009 "Pér fondet e
pensionit vullnetar" dhe Ligjin nr. 10 198,
daté 10.12.2009 "Pér sipérmarrjet e
investimeve kolektive".

Vijon né fagen 2

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve janar-
néntor 2009

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar-néntor
arritén shifrén 7,151,729 mijé leké,
pérkundrejt 6,535,515 mijé leké té realizuara
né té njéjtén periudhé té vitit 2008 ose
9.43% mé shumé.

Vijon né fagen 5
Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Risiguruesit botéroré mbeten té forté
pérkundér sfidave

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Shoqata
Ndérkombétaréve e Rregullatoréve té Sigurimeve
(TAIS), dhjetor 2009)

Tregu botéror i risigurimeve ka treguar
pozita té forta dhe rezistencé pérkundér
véshtirésive té shkaktuara nga humbjet
katastrofike té vazhdueshme dhe investimet
e uléta gjaté vitit 2008.

Vijon né fagen 8

Udhézime pér entet rregullatore té tregjeve
té reja, me kérkesat minimale pér hyrjen
dhe mbikéqyrjen e vazhdueshme té
mbéshtetur né rrezik té ndérmjetésve té
tregjeve

Pérmbledhje ekzekutive

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Organizata
Ndérkombétare e Komisioneve té Letrave me Vleré
(I0SCO0), dhjetor 2009)

Gjaté dy dekadave té fundit ka pasur njé
rritje dhe dinamizém té ndjeshém né tregjet
globale té kapitalit. Kjo rritje krijoi tregje,
bursa dhe ndérmjetés té rinj dhe ¢oi edhe né
lindjen e produkteve dhe instrumenteve
financiare gjithnjé e mé komplekse.

Vijon né fagen 8

Edukimi i konsumatorit
...Vijon nga numri i kaluar

Prezantim i Industrisé sé Sigurimeve, botim
i Rodney Lester

(Material i nxjerré nga fagja e Bankés Botérore, mars
2009)

Liberalizimi

Ekziston njé presion i madh mbi vendet né
tranzicion pér té hapur sektorét e tyre lokalé
té sigurimeve drejt konkurrencés
ndérkombétare, edhe pse kjo do té thoté
vetém aftési pér té krijuar njé filial lokal ose
sipérmarrje té pérbashkét. Ky presion vjen
prej burimeve té ndryshme, megjithése
negociatat e WTO (GATS) priren té jené
faktori i pérmendur mé shumeé.

Vijon né faqen 10

Miratohen né seancé
plenare, né Kuvendin e
Shqipérisé, ligjet

“Pér fondet e pensionit
vullnetar” dhe

“Pér sipérmarrjet e
investimeve kolektive”

Véshtrim mbi tregjet
e mbikéqyrura

Ngjarje dhe zhvillime
té tjera

Edukimi i konsumatorit
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Miratohen né seancé plenare, né
Kuvendin e Shqipérisé, ligjet

“Pér fondet e pensionitvullnetar” dhe
“Pér sipérmarrjet e investimeve
kolektive”

Kuvendi i Shqipérisé, mé daté 10 dhjetor 2009,
miratoi né seancé plenare, Ligjin nr. 10 197,
daté 10.12.2009 "Pér fondet e pensionit vullnetar"
dhe Ligjin nr. 10 198, daté 10.12.2009 "Pér
sipérmarrjet e investimeve kolektive".

I. Ligji nr. 10 197, daté 10.12.2009 "Pér fondet e
pensionit vullnetar" u hartua me géllim
pérmirésimin e sistemit ekzistues té pensioneve
vullnetare né Shqipéri me ndikime té pritshme,
neé:

- lehtésimin né planin afatgjaté té kostove
sociale duke stimuluar shtetasit té kursejné
privatisht dhe vullnetarisht pér té shtuar
pensionin e tyre;

- shtimin e nivelit té kursimit té popullatés dhe
rritjen e investimeve afatgjata né vend.

Ky ligj pérmban disa risi, ndér té cilat mé
kryesoret jané:

- Rregullon krijimin, veprimtariné dhe
mbikéqgyrjen e fondeve té pensionit vullnetar
me kontribute té pércaktuara, duke ndryshuar
skemén aktuale té funksionimit té kolonés sé
treté. Né qendér té skemés sé propozuar éshté
vendosur shogéria administruese, e cila do té
administrojé dhe investojé fondet e
pensioneve, duke u udhéhequr vetém dhe
ekskluzivisht nga interesi mé i miré i anétaréve
té fondit té pensionit.

- Pércakton né pérputhje me Direktivat
Evropiane kérkesat e vendosura pér
mjaftueshmeériné e kapitalit té shoqérisé
administruese. Struktura ligjore e shoqgérisé

administruese éshté pércaktuar né kété ligj
dhe ajo themelohet si shoqéri aksionare.

- Ndan konceptin e administrimit té fondit nga

veté fondi i pensionit. Fondi i pensionit éshté
konceptuar si njé grup asetesh, i krijuar mbi
bazé kontrate. Ligji rregullon té gjitha
procedurat e anétarésimit, pezullimit té
anétarésimit, transferimit né njé fond tjetér
pensioni dhe térheqgjes nga fondi I pensionit.

- Parashikon detyrimin e shoqérisé

administruese, pér té depozituar asetet e
fondit né njé depozitar, duke pércaktuar né
detaj shérbimet gé ofron ky i fundit. Shérbimet
e depozitarit mund té kryhen vetém nga
banka. Funksionet dhe detyrat kryesore té
depozitarit jané ruajtja e aseteve té fondit dhe
garantimi i llogaritjes sé vlerés neto té aseteve
té fondit. Depozitari nuk mund té jeté palé e
lidhur me shoqgériné administruese.

- Sjell njé koncept té ri mbi kriteret qé duhet té

plotésojné aksionarét dhe administratorét e
shoqérisé administruese, duke parashikuar se
ata duhet té jené té afté dhe té pérshtatshém
(fit and proper) pér té marré pérsipér kéto role.
Ligji ka parashikuar dispozita té vecanta pér
parandalimin e konfliktit té interesit pér kéta
persona gjaté ushtrimit té roleve té tyre né
shogériné administruese. Né kété ményré, ligji
ka synuar rritjen e pérgjegjshmérisé dhe
llogaridhénies sé kétyre personave, té cilét
administrojné kontributet né fondet e
pensionit vullnetar.

- Parashikon lehtésira tatimore, me qéllim

nxitjen e shtetasve shqiptaré pér té kontribuar
né fondet e pensionit vullnetar. Krahas
parashikimit té té drejtave té anétaréve,
parashikon edhe lehtésirat tatimore qé u
ofrohen veté anétaréve, si dhe individéve té
tjeré qé kontribuojné né emér dhe pér llogari
té anétarit té fondit té pensioni vullnetar.
Nxitet pjesémarrja duke futur politikén e
lehtésirave tatimore sipas modelit EET" qé
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nénkupton tatim vetém né momentin e
marrjes sé pérfitimit. Kéto lehtésira fiskale té
propozuara, nuk kané ndikim negativ né
situatén aktuale buxhetore, pasi fondet private
té pensioneve jané akoma né njé stad té vogél
zhvillimi. Pérfitimet, né aspektin social dhe
investimet afatgjata né ekonomi, kompensojné
efektet e lehtésimit fiskal né té ardhmen.

- Né ligj jané parashikuar politikat e investimit
té shoqérisé administruese, té cilat jané
hartuar né pérputhje me parimet e
diversifikimit té riskut duke pasur parasysh
edhe mésimet nga kriza aktuale financiare
botérore. Né kéto dispozita réndési u éshté
kushtuar pércaktimit té klasave té investimeve
té pa lejuara, duke shprehur né kété ményré
detyrimin e qarté té shoqérisé administruese
pér té mos investuar né instrumente financiaré
gé nuk jané té listuar ose qé nuk tregtohen né
bursé, né tregun ndér bankar ose né tregje té
tjera té rregulluara nga autoritetet pérkatése.

- Forcon rolin e Autoritetit né mbikéqyrjen e
fondeve té pensioneve népérmjet parashikimit
té masave parandaluese dhe korrigjuese ndaj
té gjithé té licencuarve. Dispozitat rregullojné
gjithashtu vendosjen nén administrim té
vecanté té té licencuarve, té drejtén e
pezullimit té licencés ose revokimit té licences,
likuidimin dhe falimentimin e shoqérisé
administruese. Ményra e re e mbikéqyrjes,
pérgendrohet né mbrojtjen e interesave té
anétaréve té fondit té pensionit, né
pérmirésimin e miréqeverisjes, besueshmérisé
dhe transparencés sé shoqérisé administruese,
duke trajtuar me vémendje mé té madhe
céshtjet qé paraqgesin risk mé té larté.
Kompetencat mbikéqyrése té AMF-sé jané
hartuar né pérputhje me parimet e
mbikéqyrjes sé pensioneve private sipas
udhézimeve té IOPS”.

- Pjesé e réndésishme e kétij ligji jané dhe
dispozitat pér shkémbimin e informacionit me
autoritete homologe dhe ruajtja e

konfidencialitetit né respektim té jetés private
té cdokujt.

- Parashikon dhe vepra té reja penale si dhe
sanksionet pérkatése. Shkelja e detyrimeve
ligjore nga té licencuarit sipas kétij projektligji
do té pérbéjé vepér penale dhe do té dénohet
me gjobé ose burgim kur kjo vepér ka sjellé
pasoja té rénda.

Ligji nr. 10 197, daté 10.12.2009 "Pér fondet e
pensionit vullnetar", éshté hartuar né pérputhje
me direktivat/rregulloret pérkatése té Bashkimit
Evropian, si dhe me udhézimet e OECD" - IOPS
pér administrimin e fondeve té pensionit
suplementar vullnetar.

Aktorét pjesémarrés né hartimin e kétij ligji jané
Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, si dhe
eksperté té Bankés Botérore dhe eksperté lokale.

IL. Ligji nr. 10 198, daté 10.12.2009 "Pér
Sipérmarrjet e Investimeve Kolektive" éshté njé
pérpjekje serioze pér té trajtuar dhe rregulluar
investimin masiv té kursimeve né ekonomi
pérmes skemave te investimit kolektiv né
portofole titujsh.

Qéllimi i kétij ligji éshté plotésimi i kuadrit ligjor
né fushén financiare, fokusuar né tregun e titujve,
né pérputhje me standardet bashkékohore, si njé
domosdoshmeéri qé i pérgjigjet zhvillimeve
aktuale né vend. Ligji synon té krijojé njé ambient
té pérshtatshém dhe té rregulluar pér té nxitur
zhvillimin e tregjeve té kapitalit.

Investitorét né sipérmarrjet e investimeve
kolektive jané individé dhe institucione
financiare, dhe secili prej kétyre grupeve té
interesit kané nevojé pér nxitje, pér té investuar.
Investitorét individé zakonisht jané té prirur drejt
investimeve afatshkurtér, ndérkohé ge
investitorét institucionalé zakonisht jané té
prirur té jené pjesé e strategjive té investimeve
afatgjata né tregun e titujve, pra né bursé, duke
ndihmuar késhtu né krijimin e njé tregu té
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géndrueshém. Vénia né zbatim e kétij ligji do té
krijojé pikérisht hapésirén e duhur pér zhvillimin
dhe rritjen e tregut té titujve.

Njé nga objektivat kryesoré té ligjit éshté té
sigurojé njé mbrojtje efektive té interesave té
investitoréve, té cilét nxiten nga ofertat e
operatoréve té kétyre sipérmarrjeve. Pér kété
qéllim, ligji parashikon ndalimin e promovimit té
sipérmarrjeve té investimeve kolektive né publik,
pér sa kohé gé nuk jané licencuar nga AME Asnjé
shoqéri administruese nuk mund té fillojé
promovimin, reklamimin, tregtimin, ose ofertén
pér shitje té kuotave apo aksioneve té njé
sipérmarrjeje investimi kolektiv pa autorizimin e
AMF-sé.

Ligji pércakton kushtet dhe kriteret pér
themelimin, regjistrimin dhe funksionimin e
sipérmarrjeve té investimeve kolektive, té
shoqérive administruese té tyre, si dhe rregullon
céshtje té tilla si emetimin dhe shitjen e kuotave,
llogaritjen e vlerés neto té kuotave, shlyerjen e
tyre; promovimin e sipérmarrjeve té investimeve
kolektive; veprimtarité e kryera nga palét e treta
pér llogari té sipérmarrjeve té investimeve
kolektive; realizimin e mbikéqyrjes nga ana e
AMF-sé mbi veprimtariné e sipérmarrjeve té
investimeve kolektive, shoqérive administruese,
depozitarét dhe personat e pérfshiré né shitjen e
kuotave dhe aksioneve.

Ky ligj pérmban disa risi, ndér té cilat mé
kryesoret jané:

- Parashikon dy lloje té sipérmarrjes sé
investimeve kolektive, njéra e emértuar "Fond
Investimi", qé nénkupton njé fond me
pjesémarrje té hapur, i krijuar né bazé té njé

kontrate, népérmjet ofertés publike té kuotave.

Lloji i dyté i sipérmarrjes sé investimeve
kolektive éshté "Shogéria e Investimit", qé
nénkupton njé sipérmarrje me pjesémarrje té
mbyllur, e themeluar si shoqgéri aksionare né
bazé té legjislacionit té Republikés sé
Shqipérisé, e cila mund té jeté me oferté
publike ose me oferté private dhe aktiviteti i

vetém tregtar i sé cilés do té konsistojé né
kryerjen e investimeve sipas kérkesave té
projektligjit.

- Ligjii jep njé rol thelbésor shoqgérisé

administruese té sipérmarrjeve kolektive. Ai
parashtron standarde bashkékohore pér
kriteret qé duhet té plotésojné aksionarét dhe
administratorét e shogérive administruese
duke parashikuar se ata duhet té jené té afté
dhe té pérshtatshém pér té marré pérsipér
kéto role, pérmban dispozita té vecanta pér
parandalimin e konfliktit té interesit pér kéta
persona gjaté ushtrimit té roleve té tyre né
shogériné administruese. Né kété ményré, ligji
ka synuar rritjen e pérgjegjshmérisé dhe
llogaridhénies sé personave, té cilét
administrojné fondet e sipérmarrjeve té
investimeve kolektive.

- Sanksionon krijimin e regjistrit té

sipérmarrjeve té investimeve kolektive
(regjistri i fondeve) i cili do té mbahet nga
Autoriteti dhe éshté i hapur pér publikun. Ky
regjistér mundéson njé transparencé meé té
ploté ndaj investitorit né vecanti dhe ndaj
publikut té gjeré né pérgjithési.

- Kujdes i vecanté éshté treguar né lidhje me

politikat e investimit pér sipérmarrjet e
investimeve kolektive, duke pérfshiré
investimet e lejuara dhe kufizimet e
investimit. Duke pasur parasysh kérkesat e
Direktivés sé BE-sé, éshté siguruar zbatimi i
parimit té diversifikimit dhe kujdesit né
investim. Sipérmarrjet e investimeve kolektive
sipas kétij ligji, vendosen né pozité té
barabarté me simotrat Evropiane, pérsa i
pérket kushteve né politikat e investimit,
pérfshiré mundésiné pér té investuar né tregje
jashté Shqipérisé.

- Pérfshin disa problematika té vecanta té tilla si

detyrimet e agjentéve, procedurat pér té
ofruar mundési investimi né Shqipéri nga
subjektet e njé shteti anétar té Bashkimit
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Evropian dhe anasjelltas, rregulla pér
marketimin dhe promovimin pér sipérmarrje
té investimit kolektiv, etj.

- Njé trajtim i vecanté éshté béré pér
depozitarin. Dispozita té ligjit shmangin
konfliktet e mundshme té interesit ndérmjet
depozitarit dhe shoqgérisé administruese,
pércaktohet qé kéta té mos jené té lidhur me
njéri-tjetrin dhe qé né veprimtariné e tyre té
mos angazhohen té njéjtét persona.

- Pérmban dispozita té detajuara né lidhje me
mbikéqyrjen nga Autoriteti i Mbikéqyrjes
Financiare té sipérmarrjeve kolektive té
investimit, shogérive administruese té tyre,
depozitaréve, etj. Standardet e parashikuara té
mbikéqgyrjes jané né pérputhje me frymeén e
ligjit té AMF-sé, dhe standardet ndérkombétare
té mbikéqyrjes né tregjet e titujve. Ligji
parashikon sanksione té pérshkallézuara né
rast té thyerjes sé dispozitave ligjore.

NEé bazé té dispozitave tranzitore, Ligji "Pér
Sipérmarrjet e Investimeve Kolektive" shfuqizon
ligjin e vjetér né fuqi, Ligjin nr. 7979, daté
26.7.1995, "Pér fondet e investimit".

Ligji nr. 10 198, daté 10.12.2009 "Pér Sipérmarrjet
e Investimeve Kolektive" éshté njé shprehje e
qarté e vullnetit dhe angazhimit té Republikés sé
Shqipérisé pér pérafrimin e ligjeve té saj me ato
té Bashkimit Evropian. Pér kété arsye disa nene té
vecanta i jané kushtuar edhe shoqérive
administruese me seli té regjistruar né njé vend
té BE-sé, té cilat duan té themelojné njé degé né
Republikén e Shqipérisé, duke ju ofruar shoqgérive
té huaja né kété ményré té drejtén pér t'u
vendosur né Shqipéri dhe pér mos t'u trajtuar
ndryshe nga shoqérité e tjera vendase.

Ligji né fjalé, éshté hartuar né pérputhje me
Direktivén 85/611/EEC, qé rregullon fondet e
investimeve, té datés 20 dhjetor 1985 "Pér
koordinimin e ligjeve, rregulloreve dhe
parashikimeve administrative lidhur me

sipérmarrjet pér investimet kolektive me tituj té
transferueshém", e cila ka pér qéllim
harmonizimin e ligjeve, rregulloreve dhe
parashikimeve administrative pér sipérmarrjet e
investimeve kolektive me tituj té transferueshém.
Nisur nga risité dhe pérmirésimet qé sollén,
Kuvendi i Shqipérisé, i miratoi me té gjithé votat
e deputetéve té pranishém né sallé. Kéto dy ligje
priten té dekretohen nga Presidenti i Republikés
sé Shqipérisé.

[1]. EET géndron pér shkurtimet né gjuhén Angleze, Exempt,
Exempt, Taxed, qé do té thoté pérjashtim nga taksat né
momentin e pagesés sé kontributeve, pérjashtim nga taksat té
kthimit nga investimi dhe taksim né momentin e marrjes sé
pérfitimit/pensionit.

[2]. Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té Pensioneve
[3]. Organizata pér Bashképunim dhe Zhvillim Ekonomik

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e sigurimeve,
janar - néntor 2009

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve pér periudhén janar-néntor arritén
shifrén 7,151,729 mijé leké, pérkundrejt 6,535,515
mijé leké té realizuara né té njéjtén periudhé té
vitit 2008 ose 9.43% mé shumeé.

Vihet re njé ndryshim i strukturés sé tregut té
sigurimeve. Primet e shkruara bruto té sigurimit
vullnetar zuné 46.31% dhe ato té sigurimit té
detyrueshém 53.69% té tregut, ku né krahasim
me vitet e méparshme primet e shkruara bruto té
sigurimit té detyrueshém zinin pjesén meé té
konsiderueshme té tregut. Pérsa i takon rritjes sé
tregjeve né vecanti, kemi njé rritje né masén
39.53% té sigurimeve té Jetés dhe 7.12% té
sigurimeve té Jo-Jetés.

Megjithé rritjen qé shénuan sigurimet e Jetés,
sérish 90.93% e primeve u gjenerua nga
sigurimet e Jo-Jetés.

Gjaté 11-mujorit té vitit 2009 u nénshkruan rreth
692,941 kontrata sigurimi, ose rreth 9.78% mé
shumé se né njéjtén periudhé té vitit 2008.
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‘ Struktura e tregut té sigurimeve, Struktura e tregut té sigurimeve,
janar - néntor 2009 janar - néntor 2009
Sigurimi
i Jetés

9.07% Sigurimi Slgurlm[
Vullnetar Detyrueshém
46.31%_\ 53.69%

Sigurimi i
Jo-Jetés
90.93%

Volumi i primit té shkruar bruto, janar - néntor (2008-2009)

Lloji 1 sigurimit Vlera (né mijé leké)
Periudha janar - néntor 2008 2009

A) Sigurim i Jetés 464,994 648,823

B) Sigurim i Jo-Jetés 6,070,521 6,502,906
Nga kéto:

a) Sigurimi i Detyrueshém 3,656,396 3,839,839

b) Sigurimi Vullnetar 2,414,125 2,663,067
TOTAL 6,535,515 7,151,729

Sigurimet e detyrueshme

Gjaté periudhés janar-néntor 2009, sigurimet e
detyrueshme motorike vazhduan té dominojné
strukturén e tregut, duke sjellé 53.69% té té

Volumi i primit té shkruar bruto,
janar - néntor 2009 (Jeta dhe Jo-Jeta)

Proné dhe ardhurave nga primet e shkruara bruto té tregut
Jeté dhe

té tjera
24.34% Shéndet
14.01%

té sigurimeve.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme, pér 11-mujorin e vitit 2009, arritén
2,490,614 mijé leké, ose 0.90% mé pak se né
periudhén janar-néntor 2008.

Né janar-néntor 2009, primet e shkruara bruto té

Motorrike kartonit jeshil ishin 998,067 mijé leké, ose rreth
61.65% | 16.47% mé shumeé se né periudhén janar-néntor
2008.
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Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté 11-
mujorit 2009 arritén né 351,158 mijé leké, apo
22.70% mé shumé se né periudhén janar-néntor
2008.

Sigurimet vullnetare

Né periudhén janar-néntor 2009, té ardhurat nga
sigurimet vullnetare arritén né 3,311,890 mijé
leké, ose 15.03% mé shumé se té ardhurat e té
njéjtés periudhé té njé viti mé paré. Rritja e
primeve né sigurimet vullnetare vazhdon té lidhet
ngushté me nivelin e kreditimit nga bankat dhe
hyrjen e investitoréve té médhenj kryesisht né
infrastrukturé.

Né sigurimet vullnetare té Jo-Jetés, me té ardhura
2,663,067 mijé leké, vendin e paré e zuné
sigurimet nga zjarri dhe rreziget natyrore me
rreth 27.79%, té pasuara nga sigurimi kasko me
21.37% dhe sigurimi i pérgjegjésive té
pérgjithshme civile me 18.18% e peshé mé té
ulet patén sigurimi i aksidenteve dhe shéndetit, si
dhe sigurimet e garancisé.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe
shéndetit né janar-néntor 2009 arritén né 353,225
mijé leké, ose 24.53% mé shumé se né periudhén
janar-néntor 2008. Peshén mé té madhe e
mbajtén sigurimet e shéndetit né udhétim me
rreth 75.51% té té ardhurave té kétij grupi.

Primet né sigurimet e jetés né 11-mujorin e vitit
2009 arritén né rreth 648,823 mijé leké, ose rreth
39.53% meé té larta se né po té njéjtén periudhé té
vitin 2008. Rritja né sigurimet e Jetés éshté e
lidhur ngushté me rritjen e nivelit te kredidhénies
dhe sigurimit té Jetés pér efekt kredie.

Ndarja e tregut midis shoqérive té sigurimit

Tregu shqiptar i sigurimeve té Jo-Jetés ndahet
ndérmjet kompanive té sigurimit: Sigal, Sigma,
Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe
Eurosig. Sigal udhéhoqi tregun me 30.76% té
primeve.

Aktivitetin e Sigurimit té Jetés e ushtruan

Pjesémarrja e shoqérive né tregun e
sigurimit, janar - néntor 2009 (Jo-Jeta)

Interalbanian Albsig Insig
11.50%. 7.34% 11.46%
Eurosig \ |
5.49% S
TR 14.77%
Intersi;
R

8.78%

30.76%

Pjesémarrja e shogérive né tregun e
sigurimit, janar - néntor 2009 (Jeta)

Sigal-Life Insig
54.97% 19.86%

Sicred
25.17%

kompanité Sigal-Life, Insig dhe Sicred.
Sigal-Life udhéhoqi tregun me 54.97% té primeve.

Démet

Totali i démeve té paguara bruto nga shoqérité e
sigurimeve né janar-néntor 2009 kapi vlerén
1,548,930 mijé leké, ose 10.30% mé shumé se né
janar-néntor té vitit 2008. Pér veté strukturén e
tregut, pjesa mé e madhe e démeve té paguara u
pérket sigurimeve motorike me 1,343,222 mijé
leké, apo 86.72% té totalit. Né portofolin “Kartoni
Jeshil” kemi njé ulje té démeve té paguara bruto
nga shoqérité e sigurimit me 13.68% dhe rritje té
numrit té démeve té paguara me 8.25%,
krahasuar me periudhén janar-néntor té vitit
2008.
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Risigurime

Gjaté periudhés janar-néntor 2009, shoqérité e
sigurimit kané lidhur kontrata me vleré mbi
72,059 mijé leké, té cilat i pérkasin sigurimit
“Aksidente Personale” dhe “Kasko”.

Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Risiguruesit botéror ngelen té forté
pérkundér sfidave

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Shoqata
Ndérkombétaréve e Rregullatoréve té Sigurimeve (IAIS),
dhjetor 2009).

Tregu botéror i risigurimeve ka treguar pozita té
forta dhe rezistencé pérkundér véshtirésive té
shkaktuara nga humbjet katastrofike té
vazhdueshme dhe investimet e uléta gjaté vitit
2008. Ky éshté njé konstatim kryesor i Raportit té
Shoqatés Ndérkombétare té Rregullatoréve té
Sigurimeve (IAIS) “Tregu botéror i risigurimeve,
2009”7, botuar sé fundmi.

Risiguruesit luajné njé rol té réndésishém né
funksionimin e tregjeve eficente té sigurimeve,
pérmes kapacitetit amortizues té tyre, pérfshiré
edhe mbulimin kundér katastrofave natyrore té
médha, té risiguruara. Raporti mbéshtetet né té
dhénat unike qé japin 51 risigurues kryesues
global té mbaré botés, té cilét jané angazhuar
aktivisht me IAIS, pér rritjen e njohurive pér
risigurimin né ményré qé té kuptohet,
rregullohet dhe mbikéqyret mé miré ky sektor
ky¢ financiar.

Pas kushteve té véshtira té vitit 2008, risiguruesit
patén njé rezultat té pérgjithshém pozitiv, cka
tregon fuqiné e kétij sektori dhe ndihmon si né
stabilitetin e tregjeve globale té sigurimeve,
ashtu edhe né siguriné e klientéve individualé té
sigurimeve. Risiguruesit vazhduan té
pérgendrohen né marrjen e rrezigeve té
diversifikuara, duke u mbéshtetur né aspektet
themelore té aktivitetit té risigurimeve, né
ményré gé té kalohet njé vit vecanérisht

problematik pér ekonominé, né pérgjithési, dhe
pér sektorin financiar, né vecanti.

Sipas Jeremy Cox, Kryetar i Néngrupit pér
Transparencén e Risigurimeve né grupin e punés
sé ngarkuar pér studimin “risiguruesit kané pésuar
relativisht mé pak déme sa u takon aktiveve né
bilancet e tyre né vitin 2008, né krahasim me sektorét
e tjeré financiaré”, ndérsa sipas Peter Braumdiller,
Kryetar i Komitetit Ekzekutiv té IAIS, “pérkundér
turbullirés financiare té tanishme, tregu global i
risigurimeve ka treguar pozita té shéndosha dhe
rezistencé”. IAIS do té vazhdojé té ushtrojé njé
mbikéqyrje té matur né nivel makro té kétij
sektori, duke ndjekur me kujdes rreziget dhe
prirjet kyce né fushén e risigurimeve dhe duke i
ndaré konstatimet me bashkésiné mbikéqyrése
ndérkombétare.

Udhézime pér entet rregullatore té tregjeve
té reja, me kérkesat minimale pér hyrjen
dhe mbikéqyrjen e vazhdueshme té
mbéshtetur né rrezik té ndérmjetésve té
tregjeve

Pérmbledhje ekzekutive

(Material i pérpunuar, nxjerré nga Organizata
Ndérkombétare e Komisioneve té Letrave me Vleré (I0SCO),
dhjetor 2009)

Gjaté dy dekadave té fundit ka pasur njé rritje dhe
dinamizém té ndjeshém né tregjet globale té
kapitalit. Kjo rritje krijoi tregje, bursa dhe
ndérmjetés té rinj dhe coi edhe né lindjen e
produkteve dhe instrumenteve financiare gjithnjé
e mé komplekse.

Pérmirésimet strukturore ndihmuan né zhvillimin
e strukturave financiare té médha dhe komplekse,
nxitén strukturimin financiar dhe shfrytézuan
rrugé té reja té pérdorimit té levés financiare, cka
u shogérua me njé oreks mé té madh pér rreziqe
dhe me ndérthurje me teknologjiné e
informacionit. Edhe mbikéqyrja e kétyre
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strukturave komplekse béri 1évizje paralele pér té
pérmbushur kérkesat e nevojave té reja, duke u
zhvilluar nga njé stad ku theksi né fillim ishte te
sigurimi i respektimit té akteve ligjore dhe
nénligjore, né njé stad me njé qasje mé té ploté
té strukturuar pér té siguruar administrimin e
duhur té gjithé rrezigeve qé shoqérojné
institucionet komplekse.

Ky skenar tregu né zhvillim, i ndérthurur me
nevojén pér njé shpérndarje meé té miré té
burimeve té kufizuara té mbikéqyrjes, i shtyu
entet rregullatore té gjejné metoda té
pérmirésuara té identifikimit, matjes dhe zbutjes
sé rrezigeve me té cilét pérballej llojiirii
pjesémarrésve né treg dhe produktet e reja
financiare. Rrjedhimisht, njé numér gjithnjé e né
rritje i anétaréve té I0SCO-s po largohen nga njé
sistem rregullues i mbéshtetur né norma pér té
kaluar drejt njé sistemi i cili mbéshtetet mé
shumé né kompetencat e vendimmarrjes dhe
gjykimin profesional té entit mbikéqyrés, pérmes
pérdorimit té njé strukture mbikéqyrése té
mbéshtetur né rrezik. Kjo pérfshin licencimin
(kérkesat minimale pér hyrjen) dhe kérkesat pér
kapitalin, kuadrin pér vlerésimin e rrezigeve dhe
metodikat e kontrollit.

Mbledhja e Komitetit té Tregjeve té Reja (KTR) té
Organizatés Ndérkombétare té Komisioneve té
Letrave me Vleré (I0SCO), zhvilluar mé 5 dhjetor
2007, né Dubai, i dha mandat Grupit té Punés 3
té KTR-sé pér Mbikéqyrjen e Ndérmjetésve té
Tregjeve, pér té pérgatitur pér entet rregullatore
té tregjeve té reja, Udhézime pér Kérkesat Minimale
pér Hyrjen dhe pér Mbikéqyrjen e Vazhduar té
Mbéshtetur né Rrezik té Ndérmjetésve té Tregjeve.

Mbikéqyrja e ndérmjetésve té tregjeve ka tre
objektiva té gjeré: mbrojtja e aseteve té klientéve
nga falimentimi i ndérmjetésit, pérvetésimi prej
ndérmjetésit apo punonjésit té ndérmjetésit;
mbrojtja nga mosshlyerja e detyrimeve dhe
krizat e papritura né treg, ose pérmes
falimentimit té menjéhershém ose pérmes
mosshlyrjes; dhe qé ndérmjetésit té jené té drejté

dhe korrekt né marrédhéniet me klientét e tyre.
Rrjedhimisht, rregullimi vendos standarde pér
licencimin (duke kufizuar tregun pér ata qé kané
burime dhe kualifikime té pamjaftueshme),
standarde té maturisé (duke ofruar mbrojtje nga
kriza e befté financiare), standarde pér kontrollin
e brendshém dhe administrimin e rrezikut (duke e
zvogéluar mundésiné e mosshlyerjes apo té
pérvetésimit té aseteve té klientéve) dhe norma
pér sjelljen tregtare (duke siguruar trajtimin e
duhur té llogarive té klientéve).

Mirépo, edhe pse mbikéqyrja e mbéshtetur né
rrezik ofron shpresén e njé regjimi mé elastik dhe
meé té fokusuar, i cili mund t'u pérshtatet
zhvillimeve té shpejta té tregjeve, kjo mbikéqyrje
ushtron trysni mbi entet mbikéqyrése nga té cilét
pritet t'i marrin né doré kéto sfida té reja pérmes:

o pérdorimit té lirisé sé enteve mbikéqyrése pér
té marré vendime;
o drejtimit té brendshém té shoqérive tregtare;
dhe
o analizés sé administrimit qé subjektet e
mbikéqyrura u béjné rrezigeve.
Pér ta pérmbushur mandatin e caktuar, Grupi i
Punés 3 realizoi njé vrojtim té juridiksioneve
anétare té KTR-sé pér t'i analizuar praktikat dhe
metodat e tyre pér Kérkesat Minimale té Hyrjes dhe
Mbikéqyrjen e Vazhdueshme té Mbéshtetur né Rrezik
pér Ndérmjetésit e Tregjeve. Rezultati i vrojtimit
zbuloi se mbikéqyrja e ndérmjetésve éshté njé
fushé e cila lipset té fugizohet nga entet
rregullatore. Megjithése kérkesat minimale té
hyrjes qé jané vendosur né thuajse té gjitha
juridiksionet e vrojtuara, pérmes standardeve pér
licencimin, dhe megjithése ekziston njéfaré forme
kuadri mbikéqyrés, shumé ente rregullatore ende
lipset ta pérmirésojné mbikéqyrjen e tyre té
efektshme té aktivitetit té ndérmjetésve dhe té
kérkojné vendosjen e standardeve té hollésishme
pér sistemet e kontrollit té brendshém dhe
administrimin e rrezigeve, krahas kérkesave
kryesore té maturisé.

Né kété raport trajtohen standardet e hyrjes dhe
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kuadri i mbikéqyrjes i mbéshtetur te rreziku, pér
ndérmjetésit e tregjeve né vendet anétare té
Komitetit té Tregjeve té Reja. Né bazé té njé
studimi té metodave té mbikéqyrjes té
mbéshtetura né rrezik, té ndjekura nga entet
rregullatore té letrave me vleré né tregjet e reja,
Grupi i Punés 3 nxori njé esencé té
metodave/udhézimeve pér mbikéqyrjen e
mbéshtetur né rrezik. Enteve té vecanta
rregullatore do t'u kérkohet t'i pérshtatin kéto
metoda té mbikéqyrjes té mbéshtetur mbi
rrezikun, pér t'ua pérshtatur rrethanave konkrete
té tregjeve té tyre.

Udhézim pér mbikéqyrjen e mbéshtetur né rrezik

1. planifikimi sistematik pér qasjen e mbikéqyrjes
sé mbéshtetur né rrezik;

2. identifikimi dhe vlerésimi i rrezigeve
pérkatése; dhe

3. shpérndarja e duhur e burimeve mbikéqyrése.

Grupi i Punés 3 i KTR-sé e pranon se vénia né
zbatim e mbikéqyrjes sé mbéshtetur né rrezik
nuk do té jeté pa véshtirési. Disa prej sfidave té
identifikuara lidhen me boshllékun né aftésité e
personelit rregullator, aftésiné pér té identifikuar
dhe pérkufizuar llojet e rrezigeve pérkatése dhe
masat pér zbutjen e rrezigeve, me marrjen e
informacionit pér profilet e plota té rrezikut té
ndérmjetésve té tregjeve té kapitaleve,
subjektivitetin e pérfshiré né vlerésimin e
rrezigeve dhe me zbatimin e njé metodike
uniforme pér vlerésimin me piké té rrezigeve né
té gjitha institucionet financiare.

Enteve rregullatore do t'u duhet té rrisin
kapacitetet pér t'ua dalé mbané kétyre sfidave té
reja.

Edukimi i konsumatorit
...Vijon nga numri i kaluar

Prezantim i Industrisé sé Sigurimeve, botim i
Rodney Lester

(Material i nxjerré nga fagja e Bankés Botérore, mars
2009)

Liberalizimi

Ekziston njé presion i madh mbi vendet né
tranzicion pér té hapur sektorét e tyre lokalé té
sigurimeve drejt konkurrencés ndérkombétare,
edhe pse kjo do té thoté vetém aftési pér té
krijuar njé filial lokal ose sipérmarrje té
pérbashkét. Ky presion vjen prej burimeve té
ndryshme, megjithése negociatat e WTO
(GATS)"]. priren té jené faktori i pérmendur mé
shumé. Disa vende kané réné dakord té hapin
sektorét e tyre té sigurimeve, nganjéheré si njé
tregti pér rritjen e aksesit pér mallra né tregjet e
zhvilluara ose pér té shmangur vémendjen nga
sektori bankar. Fatkegésisht, pér shkak se sektori i
sigurimeve éshté i vogél, liberalizimi éshté shpesh
i nxituar dhe i menduar jo miré, duke térhequr
sigurues té huaj té klasés sé mesme (nése ka njé
té tillé) ose nuk ndodh transferim i teknologjisé.
Hapat kryesore, té cilat duhet té ndérmerren
pérpara se té béhet hapja e tregut té sigurimeve,
pérfshijné forcimin e regjimit rregullativ dhe
rritjen e kapaciteteve té institucioneve
mbikéqyrése, zhvillimin e nevojshém té aftésive
dhe standardeve lokale (kontabilizimi, auditi
aktuarial) dhe privatizimi, ose té paktén
korporatizimi i ¢do siguruesi i kontrolluar ose me
pronési shtetérore. Gjithashtu mund té jeté e
nevojshme pér té vendosur klasat e detyrueshme
té sigurimeve si MTPL nén njé bazé té shéndoshé
financiare dhe operacionale.

Integrimi ose bashképunimi i mbikéqyreésit financiar
Ndérkohé gé éshté joshése té aplikohet njé
pérqasje “e njéjté pér té gjithé” (eng. “one size fits
all”) pér koordinimin e mbikéqyrjes, eksperienca e
deritanishme tregon qé ¢do vend éshté i
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ndryshém dhe njé shkallé e caktuar kujdesi
nevojitet para se té béhet ¢do rekomandim i
konsiderueshém. Né vendet e vogla shpesh ka
ndodhur njé tendencé drejt zhvendosjes sé gjithé
mbikéqyrjes sé sektorit financiar nga banka
gendrore dhe aty ku kjo ka ndodhur, né
pérgjithési, rezultatet kané gené inkurajuese.
Megjithaté, shpesh bankat qendrore reduktojné
mundésiné dhe né kété piké éshté mé miré té
mos jemi specifiké né opsione. Ndérkohé qé
nevoja pér njé koordinim mé té madh mund té
shfaget né ményré té natyrshme nga cdo
vlerésim i ploté dhe i arsyeshém duke pérdorur
disa ose té gjithé ICP — té (Insurance Core
Principles - Parimet Kryesore té Sigurimeve) e
IAIS, rruga mé e sigurté éshté té krijohet njé grup
pune pér té paré nevojat dhe opsionet dhe mé
pas té zhvillohet njé plan i detajuar, mundésisht
me mbeéshtetje teknike.

Risk i katastrofés

Shumé vende né zhvillim dhe né tranzicion jané
subjekt i risqeve té médha té katastrofave
natyrore. Megjithaté, zhvillimi i pakét i tregjeve
lokale té sigurimeve mund té kufizojé mundésité
pér té transferuar riskun pér arsye té penetrimit
té kufizuar ose madje dhe té papérfillshém né
sektorét e ekonomisé familjare dhe té NVM
(Ndérmarrjeve té Vogla dhe té Mesme). Pérvec
késaj, ekziston njé madhési e caktuar e
siguruesit, direkt, poshté té cilés siguruesit
ndérkombétaré nuk mund ta mbéshtesin dhe
justifikojné pér arsye té kostove té kryerjes sé
transaksionit. Nga Banka Botérore dhe organizata
té tjera zhvillimi, jané krijuar njé numeér
strukturash dhe jané zhvilluar njé numér
produktesh pér té plotésuar kété boshllék.

Kontabiliteti dhe sistemet e informacionit
Kontabiliteti né sigurime duhet té jeté mbi bazén
e té drejtave té konstatuara, bazuar mbi njé
informacion kuptimploté, i cili duhet té
gjenerohet. Kjo do té thoté se pjesa e primeve té
pafituara né datén e kontabilizimit, duhet té
béhet rezervé bashké me vlerén aktuale té
detyrimeve té démeve té ardhshme. Kjo shumé e

fundit mund té jeté thjesht njé shtesé né dosjet e
démeve té papaguara, me njé rregullim mekanik
pér démet e ndodhura por jo té raportuara, ose
llogaritjeve shumé komplekse té bazuara né
modele né rastin e sigurimeve né afat té gjaté dhe
klasave té sigurimit té jo-jetés, né té cilat démet
kérkojné njé kohé té gjaté pér t'u stabilizuar dhe
zgjidhur (si¢ jané pér shembull kompensimi i njé
démi té njé punonjési qé lidhet me paralizén e
pjesshme ose totale). Té ardhurat duhet té
reflektojné ndryshimet né primet e pafituara, dhe
ndryshimet né kostot e démeve né rezervat dhe
provigjonet pér démet. Njé modul mbi
kontabilitetin rrjedhés né sigurime trajtohet mé
pas né kété publikim.

Historikisht, procesi i rezervave éshté kryer nga
aktuarét, té cilét priren té krijojné marzhe
substanciale sigurie. Gjithashtu, aktivet jané
mbajtur né vlerén mé té ulét té bilancit ose
tregut, duke krijuar késhtu marzhe té tjera
sigurie. Gjithsesi, doktrina e kontabilizimit tani
kérkon qé fitimet e raportuara té jené njé
pérfagésim i miré i realitetit dhe ajo shpérndarje
shtesé tek policémbajtésit dhe pronarét té jeté e
kapitalizueshme gjaté viteve. Kjo ka ¢uar né njé
kérkesé gé aktivet té mbahen me vlerén e “drejté”
(e cila éshté, vleré tregu pér aktivet e listuara)
sipas standardeve ndérkombétare té kontabilitetit.
Vlerésimi i detyrimeve éshté gjithashtu i
konceptuar té jeté me “vleré té drejté”, por si
pasojé e mungesés sé njé tregu efektiv té
detyrimeve té sigurimit, kuptimi i kétij koncepti
mbetet i paqarté.

Njé nga standardet kryesore té kontabilitetit né
sigurime (IFRS4 - Kontratat e sigurimeve)
aktualisht éshté gjysmé i vendosur dhe versioni i
tij final ka mundési qé deri né fillim té 2012 té
mbetet i papérfunduar. Né té pérkohshmen
Solvency II, metoda e BE pér kontrolle té
kujdesshme té sektorit té sigurimeve, do té
kérkojé qé rezervat dhe provigjonet té kené njé
lloj elasticiteti por pjesa mé e madhe e riskut té
pasqyreés sé bilancit pérballohet nga kapitali.
Sistemet e informacionit né sigurime jané té
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réndésishme, si pér géllime té kontabilitetit té
pérgjithshém, pér qéllime té raportimit té
detyrueshém, ashtu edhe pér menaxhimin efektiv
té siguruesve (dhe né vecanti pér politikén e
¢mimeve). Né dekadat e fundit ka pasur njé
1évizje drejt bazave té té dhénave relative né
meényré qé analiza e eksperiencés sé treguar
mund té mbartet bashké me njé numér
vektorésh.

Pérdorimi i teknikave né rritje té sofistikuara
analitike si¢ jané modelet lineare té
pérgjithésuara, kané vendosur gjithashtu presion
mbi aksesin dhe pérbérjen e té dhénave. Duke
pasur né konsideraté kété ka pasur njé varési mbi
sistemet e trashéguara, vecanérisht nga
siguruesit e jetés (afatgjaté) té cilét kané shitur
njé game té gjeré té llojeve té produkteve pér vite
té téra. Roli i sistemeve té trashéguara ka qené
njé kufizim né racionalizimin e sektoréve té
sigurimit té jetés, edhe pse disa zotérues thjesht
vendosin biznesin pérkatés né likujdim (eng. run
off). Biznesi i likujdimeve né fakt éshté
shndérruar né njé biznes fitimprurés né disa
juridiksione me legjislacionin mbéshtetés. Shumé
prej kompanive té sistemeve té informacionit
tashmé ofrojné sisteme té sigurimeve dhe kjo
éshté shndérruar né njé faktor mé pak
konkurrues gjaté kohérave.

Taksimi i sigurimeve

Kompanité e sigurimit né ményré konceptuale
mund té tatohen né baza té njéjta si ¢cdo
ndérmarrje tjetér tregtare. Kjo béhet mbi fitimet
e deklaruara dhe me normén e tatimit mbi
korporatat. Pér siguruesit e jo-jetés kjo né fakt
éshté metoda e zakonshme, edhe pse njé numér
vendesh do té lejojné pér vlerésime té rasteve pér
vendosjen e provigjoneve té démeve, mé miré se
sa té lejonin dhe pér démet e ndodhura por jo té
raportuara. Kjo reflekton njé déshiré pér té qené
né gjendje té auditohen llogarité e tatimeve dhe
té minimizohen géllimet pér kontabilitet kreativ
tatimor.

Pér sigurimin e jetés pozicioni éshté shumé mé

tepér kompleks, pasi metodologjia e provigjonimit
ofron mundési té konsiderueshme pér kreativitet,
si dhe pérmban kompleksitet dhe pér ményrén se
si asetet e policémbajtésve qé kontribuojné né
fitim, duhet té alokohen dhe taksohen. Si rregull
policémbajtésit kané té drejté té pérfitojné 90
pérqgind té pérfitimeve qé vijné nga linjat e
biznesit qé ata mbéshtesin. Nuk éshté e
pazakonté pér regjimet tatimore né tregjet né
zhvillim té taksojné té ardhurat nga investimet
duke zbritur shpenzimet e kryera té cilat kané
krijuar até té ardhur (e ashtuquajtura metoda I-E)
sesa mbetjen e deklaruar. Té ardhurat nga
investimet qé rrjedhin nga biznese té lidhura me
aktivitetin e pensioneve mund té pérjashtohen
nga taksat. Kjo metodé ka pérparésiné pér té gené
relativisht objektive por mund té rezultojé né até
gé njé sigurues qé nuk gjeneron fitime, té
taksohet dhe té dobésohet mé tej.

Shpérndarja dhe ndérmjetésit
Ndérmjetésimi né sigurime vjen né njé gameé té
gjeré temash:

o Agjenté té lidhur, ku normalisht pérfagésojné
njé sigurues pér ¢do klasé té sigurimeve.

o Agjenté té pérgjithshém, té cilét mund té kené
marréveshje me njé numér siguruesish pér njé
klasé té caktuar dhe té cilét punésojné nén
agjenté. Kjo kategori éshté e ndaluar né shumé
vende pér shkak té konfuzionit gé mund té
shkaktojé tek konsumatorét.

o Brokerat, té cilét pérfagésojné té siguruarit
dhe mund té béjné marréveshje me ¢do
sigurues. Né shumé vende broker-at mund té
marrin komisione nga siguruesi dhe teorikisht
atyre mund t'u kérkohet qé pér kété té
informojné klientin e tij.

o Staf'i veté siguruesit shet nga zyrat e veté
siguruesit.

o “Bancassurance”, ku njé banké vepron
gjithashtu direkt pér njé sigurues ose siguron
hapésira pér njé pérfagésues té siguruesit né
tregun e tij me pakicé. Kjo linjé u bé shumé e
sukseshme né disa vende si Francé dhe Itali
dhe éshté duke u pérdorur né shumé vende té
botés, duke gené se kostot e larta fillestare
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mund té kompensohen nga kostot e ulta té
shpérndarjes né afat té gjaté.

0 Qendrat informative telefonike kané pasur njé
sukses té pérzier por mund té jené shumé
efektive pér tregje shumeé té specializuara dhe
kur jané té lidhura me publicitetin né radio
dhe internet. Si¢ edhe tek “bancassurance”,
kostot fillestare mund té jené shumé té larta.

o0 Bizneset e tjera né té cilén sigurimet jané
ndihmése ndaj biznesit kryesor, si¢ jané
agjentét e udhétimeve.

Pér siguruesit e jo-jetés shpérndarja dhe kostot e
marketingut né ményré tipike variojné nga 10%
deri né 40% , duke u varur nga fuqia e rrjeteve té
ndérmjetésuesve dhe klasés sé biznesit. Né
ményré té vecanté, linjat e detyrueshme kané njé
tavan té vendosur né nivelet e komisionit,
megjithése kjo éshté provuar té jeté e véshtiré
pér t'u zbatuar né disa vende.

Pér sigurimin e jetés, marketingu dhe
shpérndarja zéné pérgjithésisht 70% té kostove
totale vjetore. Pér sistemet e agjencive kryesore
kostot e vendosjes sé njé police té re né librat e
kontabilitetit éshté né vecanti mé shumé sé
primet e marra gjaté vitit té paré (i ashtuquajtur
ndikimi i biznesit té ri (eng. new business strain))
dhe éshté i rimarré nga primet e viteve
pasardhése.

Né shumicén e vende industriale dhe né
tranzicion agjentét e sigurimeve u duhet té jené
té paktén té regjistruar dhe ka njé tendencé né
rritje pér té kérkuar njé nivel trajnimi né
proporcion me kompleksitetin e produktit té cilin
tregtojné. Bashkimi Evropian tani ka njé direktivé
e cila trajton ndérmjetésit né sigurime. Kjo temé
éshté e trajtuar mé né detaje té hollésishme né
njé modul té mévonshém.

[1]. WTO — Organizata Botérore e Tregtisé, GATS (General
Agreement on Trade in Services) — Marréveshja e Pérgjithshme
mbi Tregtiné e Shérbimeve
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